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一、估值水平 

1、 市场整体估值 
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二、企业盈利情况 

1、分板块和分行业 ROE 预测 

板块名称 Min Max-Min Max 平均值 辅助 2017(E) 2016(E) 

中小企业板 1.84 3.16 5 3.03 4 3.6 3.12 

创业板 1.46 12.67 14.13 3.74 5 4 3.52 

沪深 300 1.38 3.93 5.31 3.81 6 2.9 2.83 

采掘 -0.57 28.43 27.86 8.22 7 0.93 0.28 

化工 0.02 17.26 17.28 6.74 8 2.34 1.81 

钢铁 -7.91 24.86 16.95 4.22 9 1.19 1.04 

有色金属 -2.14 28.58 26.44 5.87 10 2.12 1.31 

建筑材料 0.02 17.47 17.49 5.18 11 2.64 2.25 

建筑装饰 0.74 15.23 15.97 6.06 12 3.02 2.86 

电气设备 0.14 19.88 20.02 6.03 13 2.79 2.13 

机械设备 0.43 17.26 17.69 6.61 14 2.34 1.78 

国防军工 -1.83 22.77 20.94 5.06 15 1.61 1.25 

汽车 1.65 21.2 22.85 7.64 16 3.76 3.36 

家用电器 -6.42 26.07 19.65 6.52 17 4.55 4.19 

纺织服装 1.59 13.03 14.62 5.48 18 2.97 2.55 

轻工制造 0.39 11.94 12.33 4.1 19 3.06 2.48 

商业贸易 0.04 14.66 14.7 5.68 20 1.98 1.69 

农林牧渔 0.62 9.76 10.38 3.85 21 4.32 3.81 

食品饮料 2.95 23.84 26.79 10.07 22 4.17 3.83 

休闲服务 -0.82 12.29 11.47 4.3 23 3.23 2.85 

医药生物 1.82 16.73 18.55 6.6 24 3.23 2.9 

公用事业 -0.33 12.29 11.96 4.63 25 2.73 2.58 

交通运输 0.68 16.78 17.46 5.52 26 2.37 2.07 

房地产 0.94 13.56 14.5 5.26 27 3.34 3.05 

电子 -2.35 12.54 10.19 2.64 28 2.84 2.01 

计算机 1.23 15.07 16.3 5.6 29 3.51 3.26 

传媒 -3.88 15.48 11.6 3.66 30 2.95 2.59 

通信 0.68 24.6 25.28 3.61 31 2.83 2.21 

银行 2.81 21.72 24.53 10.89 32 3.17 3.36 

非银金融 -3.5 31.22 27.72 6.89 33 2.72 2.51 

综合 -2.83 10.5 7.67 1.54 34 2.37 2.06 
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2、分板块和分行业净利润增速预测 

板块名称 Min Max-Min Max 平均值 辅助 2017(E) 2016(E) 

中小企业

板 
-51.3 174.9 123.6 18.14 4 29.49 17.39 

创业板 -16.5 333.1 316.6 36.13 5 30.34 64.07 

沪深 300 -61.2 287.1 225.9 21.41 6 11.64 2.48 

采掘 -200.78 307.58 106.8 -4.74 7 246.83 -34.1 

化工 -122.2 9810.2 9688 235.38 8 39.01 48.71 

钢铁 -1382.06 2125.26 743.2 -30.61 9 18.04 136.08 

有色金属 -432.6 13270.8 12838.2 306.36 10 74.17 2281.72 

建筑材料 -95.2 1738.1 1642.9 69.48 11 27.72 110.05 

建筑装饰 -424.1 669.8 245.7 23.81 12 17.3 20.11 

电气设备 -80.1 1472.3 1392.2 64.83 13 42.89 52.61 

机械设备 -131.3 1441.5 1310.2 41.52 14 42.61 83.73 

国防军工 -555.38 1084.38 529 36.53 15 36.93 425.69 

汽车 -2418.1 2852 433.9 -5.18 16 24.29 25.08 

家用电器 -294.8 22411.3 22116.5 531.86 17 22.7 33.16 

纺织服装 -99.5 2510.3 2410.8 77.73 18 27.29 33.51 

轻工制造 -350.7 2205.7 1855 62.54 19 36.62 59.64 

商业贸易 -181.1 1087.6 906.5 38.79 20 24.69 81.1 

农林牧渔 -144.6 3425.4 3280.8 170.38 21 29.68 189.19 

食品饮料 -133.5 1018.5 885 53.05 22 20.17 17.36 

休闲服务 -1100.8 1396.63 295.83 3.57 23 26.64 87.93 

医药生物 -65.5 504.3 438.8 33.25 24 23.33 27.82 

公用事业 -138 1615.6 1477.6 65.93 25 12.95 1.41 

交通运输 -209 585.3 376.3 35.92 26 22.92 5.84 

房地产 -33.2 510.5 477.3 38.92 27 21.44 51.46 

电子 -879.9 2412.2 1532.3 54.19 28 55.97 71.18 

计算机 -48.3 7109 7060.7 180.9 29 20.31 66.93 

传媒 -20122.7 20747.2 624.5 -399.28 30 26.73 32.31 

通信 -114.2 1363.7 1249.5 67.06 31 41.16 36.8 

银行 -33.8 170.2 136.4 27.94 32 3.93 1.6 

非银金融 -739.3 3085.6 2346.3 189.86 33 18.19 -26.87 

综合 -1572.7 27899.2 26326.5 637.23 34 24.9 210.46 
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三、流动性指标 

1、资金入市指标 
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2、A 股流通市值分布 
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3、市场流动性 
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四、衍生品市场 

   本周三大主力期指品种均有不同程度上涨，IC延续前期涨势，当周涨幅超过

2%，IF及 IH涨势稍缓，分别上涨 1.8%和 1.7%。基差方面，期现走势持续收敛，贴

水进一步收窄。截至周五，IH主力合约已经转为升水 2.9点， IF和 IC则分别贴水

19.7点和 61.2点。 

　　量能方面，由于交割周，受到交割因素影响，期指持仓大幅减少，三个品种总

持仓自 98735手下滑至 88372手，减仓幅度超过 1万手。各品种持仓均有明显减

少，IF当周减仓 4266手，至 37195手，IH减仓 3223手，至 21605手，IC减仓

2874手，至 29572手。 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

http://js1.eastmoney.com/tg.aspx?id=719
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五、产业资本动向 

1.下周解禁个股 

代码 名称 解除限售日期  
占总股本比例

（%） 
数量（万

股） 
最新收盘价

（元） 
当前市值

（亿元） 

000703 恒逸石化 2017-08-25 0.18 292.50 15.52 0.4540 

002271 东方雨虹 2017-08-25 1.76 1548.40 35.82 5.5464 

002466 天齐锂业 2017-08-25 0.00 2.83 62.23 0.0176 

002733 雄韬股份 2017-08-25 12.60 4411.32 16.73 7.3801 

300067 安诺其 2017-08-25 0.78 507.80 6.73 0.3417 

300435 中泰股份 2017-08-25 0.59 144.00 13.55 0.1951 

601579 会稽山 2017-08-25 30.56 15200.00 12.36 18.7872 

002589 瑞康医药 2017-08-24 13.71 20633.44 14.94 30.8264 

300443 金雷风电 2017-08-24 5.47 1301.68 22.84 2.9730 

300464 星徽精密 2017-08-24 0.54 112.88 11.11 0.1254 

300476 胜宏科技 2017-08-24 0.51 216.75 26.71 0.5789 

603111 康尼机电 2017-08-24 13.01 9607.04 12.89 12.3835 

002371 北方华创 2017-08-23 40.09 18359.43 23.62 43.3650 

002527 新时达 2017-08-23 7.62 4725.00 11.21 5.2967 

002583 海能达 2017-08-23 10.87 19000.27 14.85 28.2154 

002809 红墙股份 2017-08-23 27.14 3256.70 40.31 13.1277 

300148 天舟文化 2017-08-23 11.25 9508.97 13.23 12.5804 

300230 永利股份 2017-08-23 18.73 8494.66 15.64 13.2856 

300319 麦捷科技 2017-08-23 4.61 3246.76 8.21 2.6656 

300540 深冷股份 2017-08-23 37.50 3000.00 27.80 8.3400 

000564 供销大集 2017-08-22 0.56 3396.48 6.46 2.1941 

000719 大地传媒 2017-08-22 34.80 35605.62 10.58 37.6707 

002358 森源电气 2017-08-22 14.43 13416.15 15.25 20.4596 

002445 中南文化 2017-08-22 7.27 6034.53 14.44 8.7139 

002537 海联金汇 2017-08-22 34.40 43048.52 12.02 51.7443 

002772 众兴菌业 2017-08-22 14.38 5368.33 12.94 6.9466 

300196 长海股份 2017-08-22 9.54 2024.80 27.71 5.6107 

600645 中源协和 2017-08-22 0.34 130.00 22.88 0.2974 

600661 新南洋 2017-08-22 27.11 7767.64 20.26 15.7372 

600867 通化东宝 2017-08-22 0.20 348.48 18.13 0.6318 

603006 联明股份 2017-08-22 0.06 12.00 21.71 0.0261 

603031 安德利 2017-08-22 24.88 1990.14 31.41 6.2510 
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603099 长白山 2017-08-22 61.50 16400.00 14.33 23.5012 

002022 科华生物 2017-08-21 5.13 2631.17 16.68 4.3888 

002199 东晶电子 2017-08-21 22.20 5405.41 14.70 7.9459 

002266 浙富控股 2017-08-21 7.14 14120.55 4.76 6.7214 

002367 康力电梯 2017-08-21 7.40 5905.26 11.64 6.8737 

002640 跨境通 2017-08-21 0.22 320.00 19.58 0.6266 

002743 富煌钢构 2017-08-21 26.46 8928.09 16.13 14.4010 

300184 力源信息 2017-08-21 0.79 517.14 13.72 0.7095 

300395 菲利华 2017-08-21 0.41 120.15 15.52 0.1865 

600075 新疆天业 2017-08-21 22.45 21837.09 9.51 20.7671 

600175 美都能源 2017-08-21 28.04 100300.43 4.47 44.8343 

600266 北京城建 2017-08-21 3.19 5000.00 14.49 7.2450 

601636 旗滨集团 2017-08-21 1.54 4132.60 4.91 2.0291 

603515 欧普照明 2017-08-21 6.90 3996.21 37.12 14.8339 
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                    六、策略总评 

    本周值得关注的变化有：1、2017年 1-7月份，全国固定资产投资同比增长

8.3%，增速比 1-6月份回落 0.3个百分点；2、2017年 7月份，规模以上工业增加值

同比实际增长 6.4%，比 6月份回落 1.2个百分点；3、7月新增社会融资规模为 1.22

万亿元，比去年同期增加 7415亿元，同比增长 154.64%；而 M2同比增长 9.2%，低

于前值 9.4%，续创历史新低；4、本周工业品价格涨跌互现，前期涨幅较高的钢材及

煤炭价格小幅下跌，水泥进入旺季后价格环比上涨，化工品则多数上涨。5、流动性

方面，本周资金压力上行后政策态度偏稳，公开市场操作实现净投放 2220亿元。 

    股市涨跌幅：上证综指本周涨 1.88%，行业涨幅前三为计算机(8.58%)、通信

(4.80%)和电子(4.61%)；涨幅后三为钢铁(0.85%)、家用电器(0.57%)和有色金属

(0.24%）。 

    央行本周共进行了 8次逆回购操作，总额为 7100亿元；共有 9笔逆回购到期，

总额为 6000亿元；有 1笔国库现金定存，总额为 800亿元；有 1笔国库现金定存到

期，总额为 800亿元；有 1笔 MLF投放，总额为 3995亿元；有 2笔 MLF回笼，总额

为 2875亿元；公开市场操作净投放（含国库现金）2220亿元资金。截至 2017年 8

月 11日，R007本周上涨 3.02BP至 3.07%，SHIB0R隔夜利率上涨 6.90BP至 2.79%；

长三角和珠三角票据直贴利率本周都上扬，长三角涨 10.00BP至 3.85%，珠三角涨

10.00BP至 3.90%；期限利差本周下跌 2.09BP至 0.28%；信用利差涨 3.33BP至

1.10%。 

    截止 8月 16日，按照上市公司公布的十大股东数据口径，二季度证金公司（及

其资管计划）持有 93支股票，以 6月 30日价格计算，持股市值达 964.9亿元。其

中主板 76支，持股市值达 917.9亿元；创业板 12支，持股市值 32.2亿元；中小板

5支，持股市值 14.7亿元。 

    二季度证金公司的新动向：创业板中的绩优个股获青睐，其中行业分布上以电

子、传媒等行业为主。从目前披露的情况来看，证金公司新进十大股东的 23家公司

中，有 10家创业板公司，9家主板公司，4家中小板公司。而在一季度，证金公司

新进十大股东的 49家公司中，只有 2家创业板公司。 
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    证金公司青睐创业板中的绩优个股，其中行业分布上以“电子、传媒”等行业

为主。证金公司新进十大股东的 10家创业板公司中，有 5家公司处于电子、传媒行

业，占比达 50%。这 10家公司今年上半年全部实现盈利，归母公司净利润在 1.3亿

元-5.8亿元之间。在已披露中报的 134家创业板公司中，这 10家公司净利润规模处

于前列（位于前 26位）。并且，其中有 8家公司上半年的净利润增速均在 17%以上

（另外 2家增速分别为 1.2%和-3.9%）。 

    增持方面，二季度证金公司大规模增加对“大金融”板块的配置。二季度证金

公司继续增持的公司有 21家，其中金融行业的公司数量最多，共有 5家，占比为

24%。具体来看，证金公司对华泰证券、安信信托、平安银行、申万宏源、华夏银行

的持股比例分别增加+2.58%、 

    减持方面，二季度证金公司减持了 8家公司，其中贵州茅台位列其中，持股比

例下降-0.05%，但持股市值依然较大，达 116.89亿。证金公司减持的 8家公司分别

是：国药股份、百利电气、印记传媒、浙江东方、海天味业、晶方科技、华能国

际、贵州茅台。 

    联通混改先行，政策层面加速推动试点，混改“试点先行、由点及面”的政策

路线不变，联通此次混改力度较大，标志着央企首批混改试点出现实质性进展，后

续第二、三批混改试点企业推进速度均有望加快。从政策推动上看，本轮国企混改

由国资委主管转向由国资委、发改委两大部门联合推进。 

    主题策略层面，我们建议以发改委统筹的三批混改试点出发，重点把握以下两

条投资主线：1）行业主线。混改试点仍然集中在七大垄断领域，当前阶段看好在行

业相关政策和政府支持下，近期推进速度较快的电信、铁路、军工领域， 2）地方主

线，第三批将遴选部分地方国有企业纳入。我们建议关注体量大、盈利较好、证券

化率低、政策推进较快、具备一定示范意义的地方（如上海、天津等）。 

    配置上，下半年“确定性为王，业绩为王”的选股标尺依旧有效。站在当前时

点，短期博弈上看，周期板块大幅上涨的阶段已经过去，资金或从周期板块流出，

超跌成长有望阶段性受益。主题方面，建议重点关注“雄安新区、苹果产业链、厦

门本地股（金砖五国会议 9月份召开）、AI、央企国改试点、租售同权”等。 
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